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¢Qué cabe esperar de nuestra gestion
en caso de subida de los tipos oficiales?




Rentabilidades simuladas del fondo Seven Diversified Fund (después de deducir los gastos de gestion y de transaccidn)
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Comportamiento del fondo Seven Diversified Fund en caso de subida de los tipos oficiales

Enfoque: la fase de subida de los tipos oficiales de la Fed y del BCE entre 2004 y 2007

160 Rentabilidades simuladas del fondo Seven Diversified Fund Datos simulados
Enero de 2004 — Diciembre de 2007

150
El tipo oficial de la Fed pasa del 1% al 4,25%

El tipo oficial del BCE pasa del 2% al 4%

140
» El fondo registra una rentabilidad simulada del 46% durante el periodo
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Las rentabiidades pasadas no representan L in or Tiable de los resultedos futuros.
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¢Qué cabe esperar de nuestra gestion
en caso de caida de los mercados de renta fija?




Exposicion simulada del fondo Seven Diversified Fund
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Historicamente, nuestro proceso de gestion nos permite MANAGEMENT
desvincularnos totalmente en caso de bajada de los mercados de renta fija

Enfoque: el movimiento bajista de los mercados de tipos entre septiembre de 2005 y octubre de 2006

= : Datos simulados
A Futuro sobre Bunds (10 afios, Alemania) @ Enero de 2006:
Futuro sobre T. Notes a 10 afios (10 afios, EE. UU.) Comienza a reducirse la exposicion global del fondo a
la clase de activos de la deuda publica.
Futuro sobre JGB (10 afios, Japén)
102

@ Febrero — marzo de 2006:
Continta reduciéndose la exposicion global del fondo

a la clase de activos de la deuda publica.

4= Exposicion del fondo Seven Diversified Fund

@ Abril - julio de 2006:
El fondo Seven Diversified Fund no habia tenido

ninguna exposicion a la clase de activos de la deuda

—— publica.

A pesar de este ciclo bajista de los mercados de
deuda, el fondo registré una rentabilidad positiva en
el aiio 2006:

Seven Diversified Fund — Rentabilidad simulada de
2006: +9,39%

50%

Fuente: Seven Capital Management B
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¢Qué cabe esperar de nuestra gestion
en caso de caida de los indices bursatiles?




Rentabilidades simuladas del fondo Seven Diversified Fund (después de deducir los gastos de gestion y de transaccion)
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Histdricamente, en caso de crac de los mercados de renta variable, MANAGEMENT
nuestro proceso nos permite preservar el capital de nuestros inversores ...

Estallido de la burbuja de Internet Crisis de las subprimes Crisis de la deuda soberana europea
Noviembre de 2000 — Marzo de 2003 Noviembre de 2007 — Marzo de 2009 Mayo de 2011 - Noviembre de 2011
% de variacion DD Max % de variacion DD Max % de variacion DD Max
Seven Diversified Fund 22,9% -7,7% Seven Diversified Fund 0,8% -10,3% Seven Diversified Fund 4,0% -4,5%
DJ EuroStoxx 50 — Div Inc -59,7% -63,7% DJ EuroStoxx 50 — Div Inc -53,9% -59,7% DJ EuroStoxx 50 — Div Inc -22,6% -35,0%
S&P 500 - Div Inc -38,5% -44,2% S&P 500 - Div Inc -46,7% -54,8% S&P 500 - Div Inc -7,3% -18,6%
140 120 120
Variacion durante el periodo Variacion durante el periodo Variacion durante el periodo
110
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100 +0,8%
+4,0%
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40 -59,7% -53,9% 70
40
Datos simulados Datos simulados Datos simulados
20 30 60

Fuente: Seven Capital Management SEVEN CAPITAL MANAGEMENT
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Datos extraidos de las rentabilidades simuladas del fondo Seven Diversified Fund

(SEVENCAPITAL

... Y ofrece una verdadera descorrelacion con respecto MANAGEMENT
a las rentabilidades de los mercados de renta variable

Correlacion en 130 dias seguidos: Seven Diversified Fund comparado con el DJ EuroStoxx 50 Correlacion en 130 dias seguidos: Seven Diversified Fund comparado con el S&P 500

Julio de 2000 - Diciembre de 2016: correlacién media durante el periodo del 21% Julio de 2000 - Diciembre de 2016: correlacién media durante el periodo del 14%
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Las rentabiidades pasadas no representan L in fiable de los resultados futurcs.
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Por construccidn, nuestro proceso trata de beneficiarse
plenamente de los ciclos alcistas
de los mercados de renta fija y los mercados bursatiles

SEVEN CAPITAL MANAGEMENT
433142 330405

30, rue Mairbeuf

miplificada {3A5] — Auboriz




Rentabilidades simuladas del fondo Seven Diversified Fund (después de deducir los gastos de gestion y de transaccion)
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Seven Diversified Fund — Version 2017: exposicion histdrica por clases de activos

Seven Diversified Fund - Versién 2017: exposicion histérica simulada por clases de activos
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indice 5050: 50% indice DJ EuroStoxx50 (sin dividendos) + 50% indice EuroMTS 7 — 10 afios (sin cupén)

Fuente: Seven Capital Management
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¢Cual fue la causa de las pérdidas de nuestros
fondos en 2015?




Exposicion real del fondo Seven Diversified Fund
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2015: El peor escenario: el Bund registro el mayor ciclo bajista de su historia

Futuro sobre Bunds (10 afios, Alemania)

Datos reales @ 2014:
125 Futuro sobre T. Notes a 10 aios (10 afios, EE. UU.) Fuerte distension del tipo aleman a diez afios, al

0, ()
Futuro sobre JGB (10 afios, Japén) PEER IR EL 1S,

120
17 de abril de 2015 - 10 de junio de 2015:

El tipo aleman a diez aiios registré la subida mas
brusca de su historia, al pasar del 0,075% al 0,981%,
lo que provoco la caida de los futuros sobre Bunds.

®

115

110 Este brusco movimiento bajista de los contratos de

futuros sobre Bunds se compensé en parte por la
fuerte reduccion de la exposicidn del fondo a estos
contratos:

Exposicion a 17 de abril de 2015: 15%
Exposicion a 15 de mayo de 2015: 4%
Exposicion a 10 de junio de 2015: 1%

©

105

4= Exposicion del fondo Seven Diversified Fund

0,
100 60%

40% Esta brusca subida de los tipos y sus consecuencias en
los mercados de renta variable afectaron
negativamente a los fondos Seven Diversified Fund y
Seven Absolute Return Fund.

29 de mayo de 2015 — 28 de agosto de 2015 :
Seven Diversified Fund: -5,95%
Seven Absolute Return Fund: -9,56%

95
20%

0%

Fuente: Seven Capital Management
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Informacion legal

El presente documento ha sido redactado por Seven Capital Management, una sociedad de gestion autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF, Autoridad de los
Mercados Financieros, http://www.amf-france.org) en Francia el 13 de septiembre de 2006 en calidad de sociedad gestora de carteras con el nimero GP-06000045 y cuyo domicilio
social se encuentra en 39, rue Marbeuf - 75008 Paris, Francia.

El presente documento se ha establecido tinicamente con fines informativos y no constituye una oferta, recomendacién personalizada, ni una solicitud para comprar los productos
o servicios presentados. El inversor sera el inico que decidira el caracter fundamentado de las transacciones que puede realizar.

Seven Capital Management no sera responsable por las decisiones de inversion o desinversion tomadas basadas en la informacidn contenida en el presente documento. La
informacion, los servicios y los productos presentados estan sujetos a cambios sin previo aviso.

La suscripcion de participaciones o acciones del OICVM puede presentar determinados riesgos. Los OICVM no estan garantizados ni protegidos, su valor liquidativo puede aumentar
o disminuir en funcion de las fluctuaciones del mercado y es posible que los inversores no recuperen los importes invertidos.

Asimismo, antes de realizar cualquier tipo de transaccidn, los inversores deberan:

e Familiarizarse con el documento de datos fundamentales para el inversor y el folleto de cada OICVM, comprender la naturaleza de la inversion seleccionada, sus caracteristicas y
Sus riesgos.

e Asegurarse de que las inversiones seleccionadas son adecuadas, que son apropiadas para su situacion financiera, y que estan dispuestos a aceptar los objetivos o riesgos de
inversion.

Tenga en cuenta que los resultados se refieren a simular resultados pasados y los rendimientos pasados no son garantia de rendimientos futuros. Por lo tanto, las decisiones de
inversion no deben basarse principalmente en los rendimientos pasados: deberan tenerse en cuenta otros elementos, detallados en las fichas descriptivas de cada OICVM. Los
documentos de datos fundamentales para el inversor y los folletos de los OICVM presentados pueden obtenerse en Seven Capital Management previa solicitud por escrito a
info@seven-cm.com, o a través de la pagina web de la sociedad, .

Por ultimo, la imposicidén a la que toda inversion se somete en las participaciones o las acciones del OICVM depende de la situacion personal de cada inversor. Por consiguiente, se
recomienda a los inversores que consulten con su asesor fiscal.

Antecedentes y sin valor contractual.
Para solos los profesionales. Para obtener mas informacion, el prospecto, en francés y en Inglés y el KIID (de antecedentes fundamentales para el inversor) en Inglés, francés,

aleman, espaiiol e italiano estan disponibles en nuestro sitio web www.seven- cm.com. En Suiza, el Fondo designé como representante Oligo suiza Fund Services SA, Av Villamont
17, 1005 Lausanne, Suiza, Tel: +41 21 311 17 77, correo electrénico:. Info@oligofunds.ch. Servicios de pago del Fondo en Neue Helvetische banco de Suiza.

SEVEN CAPITAL MANAGEMENT
rue Mzirbeuf -
491 350 464

Las rentabil




