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Value Growth Momentum
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Studio MSCI, nel lungo periodo (40 anni) MANAGEMENT
e su scala mondiale, il Momentum risulta vincente
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Un approccio momentum dimostra chiaramente una

300 - B capacitastorica di sovraperformarecriteri di selezione
titoli piu tradizionali:
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B Dividendyield

200 » Fattqri value: price to book, price to sales price to
earnings

150 » Fattori quality: return on equity, debt to equity,
earningsvariability
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Risultati pubblicati nel settembre 2014 dal fornitore di indici \Y N @]l
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L'investimento di tipo momentum, la legge di Newton applicata alla finanza
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P itoli che hanno registrato le migliori performance in passato conseguiranno i migliori risultati in futu

Stoxx 600 Europe, i titoli migliori negli ultimi 6 mesi S&P 500, i titoli migliori negli ultimi 6 mesi
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Fonte: Bloombergdati illustrativi Fonte: Bloomberggdati illustrativi

» Prove empiriche notevoli ...
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| rerediimeenti ottenuti nel passrto non somo wn indicatone affidabile dei fisubtati fuber.
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Il processo di costruzione del portafoglio del fondo Seven European Equity Fund
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| titoli dell'universo vengono filtrati

in base a un criterio comune
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Identificazionedei titoli appartenenti
alla Top 10 dell'universo secondoll

nostro criterio di selezione

| titoli detenuti in portafoglio da un
annovengonorivenduti

La Top 10 viene inserita in
portafoglio per 12 mesi

A In media, 50 titoli in
portafoglio
A Nessurnvincolo settoriale
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Seven European Equity Fund, un fondo dal profilo settoriale in evoluzione

Evoluzione della struttura settoriale del portafoglio

100% e
’ Utilities

90% Travel & Leisure

Telecommunications

80% Technology
Retail
70%
Real Estate
60% Personal Care, Drug and Grocery
‘ Stores
= Personal & Household Goods
50%
Oil & Gas
40% = Media
= Insurance
30% . .
’ = Industrial Goods and Services
20% = Industrial Goods & Services
m Health Care
10% }

» Food & Beverage
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affidabile dei risubtati futurn.



