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Les performances  passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures

Momentum GrowthValue

Seven European Equity Fund

Un approccio redditizio che integra le strategie azionarie tradizionali

[Dati aggiornati al 30 settembre 2022]
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Value

Acquistare i titoli di borsa 
delle società che costituiscono 
ǳƴΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŁ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ 

della loro valorizzazione di borsa

Growth

Acquistare i titoli di borsa delle 
società che mostrano 

una capacità di incrementare il loro 
ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŀŦŦŀǊƛ Ŝ ǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ

Momentum

Acquistare i titoli di borsa 
che hanno dimostrato una 

capacità storica di sovraperformare 
i grandi indici di borsa

о ǎǘƛƭƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŀȊƛƻƴŀǊƛŀ Ŏƻƴ ŦƛƭƻǎƻŦƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŘƛǎǘƛƴǘŜ
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Studio MSCI, nel lungo periodo (40 anni)
e su scala mondiale, il Momentum risulta vincente

{ƻǾǊŀǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L ²ƻǊƭŘ

Risultati pubblicati nel settembre 2014 dal fornitore di indici 

Un approccio momentum dimostra chiaramente una
capacitàstorica di sovraperformarecriteri di selezione
titoli più tradizionali:

Dividendyield

Fattori value: price to book, price to sales, price to
earnings

Fattori quality: return on equity, debt to equity,
earningsvariability
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L'investimento di tipo momentum, la legge di Newton applicata alla finanza
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ά Se non intervengono forze e fattori esterni, 
ƭŀ ǘŜƴŘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴƻ ǎǘǊǳƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƛƴ ōƻǊǎŀ ƴƻƴ ŘƻǾǊŜōōŜ ǎǳōƛǊŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ΩΩ

I titoli che hanno registrato le migliori performance in passato conseguiranno i migliori risultati in futuro ?

Prove empiriche notevoli ...

Stoxx 600 Europe, i titoli migliori negli ultimi 6 mesi

Fonte: Bloomberg, dati illustrativi

S&P 500, i titoli migliori negli ultimi 6 mesi

Fonte: Bloomberg, dati illustrativi



SEVEN CAPITAL MANAGEMENT
39 rue Marbeuf75008 Paris ςFrance ςTel. +33 1 42 33 04 05

Société par Actions Simplifiée SAS ς!ƎǊŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!aC b° GP 06000045 ςCapital de 560 000 euros ςRCS B 491 390 464
www.seven-cm.com
www.amf-france.org

Les performances  passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures

Il processo di costruzione del portafoglio del fondo Seven European Equity Fund
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I titoli detenuti in portafoglio da un
annovengonorivenduti

La Top 10 viene inserita in
portafoglio per 12mesi

10

Identificazionedei titoli appartenenti
alla Top 10 dell'universo secondoil
nostrocriterio di selezione

Livello1

Livello2

Livello3

Livello4

Livellon

Á In media, 50 titoli in
portafoglio

ÁNessunvincolosettoriale

criterio di momentum 
proprietario

ÁNessun obiettivo di
trackingerror

ÁUna gestione attiva al
100%

Universo d'investimento: le azioni dell'area euro con un ǾƻƭǳƳŜ ƎƛƻǊƴŀƭƛŜǊƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘŀȊƛƻƴƛ Ҕ мл Ƴƭƴ Řƛ ϵ1

I titoli dell'universo vengono filtrati 
in base a un criterio comune
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Seven European Equity Fund, un fondo dal profilo settoriale in evoluzione

Evoluzione della struttura settoriale del portafoglio
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Fonte: Seven Capital Management
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