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Momentum GrowthValue

Seven European Equity Fund

Un enfoque rentable y complementario de las estrategias tradicionales de renta variable
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Value

Comprar las acciones bursátiles 
de empresas que representan 

una oportunidad basándose en 
su valoración bursátil

Growth

Comprar las acciones bursátiles de 
empresas que muestran 

capacidad para incrementar su cifra 
de negocio y resultado neto

Momentum

Comprar las acciones bursátiles 
que han demostrado una 

capacidad histórica para superar la 
rentabilidad de los grandes índices 

bursátiles

Tres estilos de gestión de acciones con filosofías de inversión diferentes 
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Estudio de MSCI, en un periodo prolongado (40 años)
y a escala mundial, el estilo momentumes el vencedor

Rentabilidad superior a la del índice MSCI World

Resultados publicados en septiembre de 2014 por el creador de índices 

Un enfoque momentum demuestra claramente una
capacidad histórica para registrar una rentabilidad
superior de los criterios de selecciónde valores más
tradicionales:

rendimiento del dividendo

factores value: precio-valor contable, precio-ventas,
precio-beneficio

Factores de calidad: rentabilidad financiera, deuda-
fondospropios,variabilidaddel beneficio
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La inversión en el momentumo la ley de Newton aplicada a las finanzas ...
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ΨΨsi no se ejercen fuerzas ni concurren factores externos, 
la tendencia bursátil de un activo financiero debería mantenerse inalteradaΩΩ

Los títulos que exhibieron el mejor comportamiento en el pasado, ¿ serán los más rentables en el futuro ?

Pruebasempíricascontundentes...

StoxxEurope 600, los títulos más rentables de los 6 últimos meses

Fuente: Bloomberg, datosilustrativos

S&P500 USA, los títulos más rentables de los 6 últimos meses

Fuente: Bloomberg, datosilustrativos
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Proceso de construcción de la cartera del fondo Seven European Equity Fund
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Sevendenlos títulos mantenidosen
la carteradesdehace1 año

Los10 principalestítulos se
incorporan a la cartera
durante12meses

10

Identificación de los 10 mejores
títulos del universo segúnnuestro
criterio de selección

Categoría1

Categoría2

Categoría3

Categoría4

Categorían

Á50 títulos de media
en cartera

ÁSinrestriccionessectoriales

criterio exclusivode 
momentum

ÁSinobjetivodetrackingerror

ÁUna gestión
completamenteactiva

Un universo de inversión: las acciones de la zona euro presentan un volumen de negociación diario > 10a ϵ1

Los títulos del universo se clasifican 
en función de un criterio común
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SevenEuropeanEquityFund, un fondo con un perfil sectorial cambiante

Evolución de la estructura sectorial de la cartera
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Fuente: SevenCapital Management
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