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Tres estilos de gestion de acciones con filosofias de inversion diferentes

Value Growth Momentum
Comprar las acciones bursatiles Comprar las acciones bursatiles de Comprar las acciones bursatiles
de empresas que representan empresas que muestran gue han demostrado una
una oportunidad basandose en capacidad para incrementar su cifra  capacidad historica para superar la
su valoracion bursatil de negocio y resultado neto rentabilidad de los grandes indices
bursétiles
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Estudio de MSCI, en un periodo prolongado (40 anos) MANAGEMENT
y a escala mundial, el estilmomentumes el vencedor

Rentabilidad superior a la del indice MS@brld
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La inversion en enomentumo la ley de Newton aplicada a las finanzas ...

W4¥Pno se ejercen fuerzas ni concurren factores externos,
la tendencia bursatil de un activo financiero deberia mantenerse inalter&x

¥ Los titulos que exhibieron el mejor comportamiento en el pasado, ¢, seran los mas rentables en el fui

StoxxEurope 600, los titulos mas rentables de los 6 Ultimos meses S&P500 USA, los titulos mas rentables de los 6 Gltimos meses
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Fuente Bloomberggdatosilustrativos Fuente Bloomberggdatosilustrativos

¥» Pruebasempiricascontundentes...
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Proceso de construccion de la cartera del fondo Seven European Equity Fund

Un universo de inversion: las acciones de la zona euro presentan un volumen de negociacién diareo > &0

Los titulos del universo se clasifican
en funcién de un criterio comun Sevendenlos titulos mantenidosen

la carteradesdehacel afno

Categorial

) Los10 principalestitulos se
Categoria2 / incorporan a la cartera

Categoria3 durante 12 meses
Categoriad Q A 50 titulos de media

criterio exclusivode
momentum

en cartera

Categorian

A Sinrestriccionessectoriales
° A Sinobjetivo detrackingerror

0 A Unagestion
° completamenteactiva
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Identificacion de los 10 mejores
titulos del universo segunnuestro
criterio de seleccion
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SevenEuropeanEquity Fund, un fondo con un perfil sectorial cambiante

Evolucion de la estructura sectorial de la cartera
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