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24 de junio de 2019

El consejo de administracion (el «Consejo de administracion») de la SICAV SEVEN UCITS
ha decidido fusionar el Subfondo absorbido con el Subfondo absorbente, con efecto a partir
del 1 de agosto de 2019 (la «Fecha efectiva de la fusién») o en una fecha y a una hora
posteriores determinadas por el Consejo de administracion y notificadas por escrito a los
accionistas del Subfondo absorbido y del Subfondo absorbente, con sujecién al
cumplimiento del plazo mencionado mas abajo de treinta (30) dias naturales antes de la
fusién, asi como del plazo de cinco (5) dias habiles adicionales antes de la fecha de célculo
de la ecuacidn de canje aplicable. En caso de que el Consejo de administracion determinara
una Fecha efectiva de la fusion posterior, también podria modificar en consecuencia los
demas elementos del calendario de la fusion, segun estime pertinente.

La presente notificacion describe las consecuencias de la fusion propuesta en su actual
participacion en el Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente. Si tiene cualquier
pregunta sobre el contenido de esta notificacién, pongase en contacto con su asesor
financiero. La fusién puede repercutir en su situacion fiscal. Los accionistas deben ponerse
en contacto con sus asesores tributarios para obtener un asesoramiento fiscal especifico
acerca de la fusion.

El Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente, denominados conjuntamente los
«Subfondos fusionados» en el presente documento, han adoptado las condiciones comunes
de la fusién (las «Condiciones de la fusion») que se describen a continuacién:

1. Contexto y motivo de la fusion

El fundamento de la fusién radica en la voluntad del Consejo de administraciéon de
simplificar su gama de productos luxemburgueses. El Consejo de administracion
sigue esforzandose por optimizar su gama de productos mediante un analisis de los
productos existentes en funcién de las estrategias de inversion, el tamano de los
fondos, las economias de escala, los costes, la eficacia y las exigencias de los
inversores. El objetivo de la fusion consiste en aumentar los activos gestionados del
Subfondo absorbente para beneficiarse de las ventajas de la economia de escala,
con énfasis en la distribucién internacional en consonancia con las exigencias de
los inversores.



Resumen de la fusion

(i)

(ii)

(ifi)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

La fusidn surtira efecto y sera vinculante para los Subfondos fusionados y
con respecto de terceros en la Fecha efectiva de la fusién.

La operacién de fusidon se efectuara mediante la absorcién del Subfondo
absorbido por parte del Subfondo absorbente, en virtud de la cual se
transferiran los activos y los pasivos del Subfondo absorbido al Subfondo
absorbente por medio de una aportacién en especie de todos sus activos y
pasivos al Subfondo absorbente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 1(20)(a) de la Ley de 2010. A raiz de la fusién, el Subfondo
absorbido se disolvera sin liquidacion en la Fecha efectiva de la fusion. Las
acciones del Subfondo absorbido quedaran anuladas a partir de la Fecha
efectiva de la fusion.

No se requiere la votacion de los accionistas del Subfondo absorbente
para llevar a cabo esta fusion.

Sera de aplicacion un mes de preaviso, asi como el derecho de salida sin
gastos para los accionistas de los Subfondos fusionados durante un plazo
de 30 dias naturales antes de la fusidn (véase la siguiente seccién 5).

En la Fecha efectiva de la fusion, no se exige ninguna medida por parte de
los accionistas del Subfondo absorbido que acepten la operacién de fusién
y deseen recibir acciones del Subfondo absorbente a cambio de sus
acciones en el Subfondo absorbido. Los accionistas que posean acciones
del Subfondo absorbido en la Fecha efectiva de la fusién recibiran
automaticamente acciones de la correspondiente clase de acciones del
Subfondo absorbente y se convertirdn en accionistas del Subfondo
absorbente a cambio de sus acciones del Subfondo absorbido, segin la
ecuacion de canje pertinente, y participaran en los resultados del Subfondo
absorbente a partir de dicha fecha. Los accionistas recibiran una
confirmacion por escrito sobre su participacion en el Subfondo absorbente
lo antes posible a partir de la Fecha efectiva de la fusion. Si desea obtener
mas informacién, consulte la seccion 5 que figura mas adelante.

Las suscripciones o las conversiones en acciones del Subfondo absorbido
no se aceptaran ni se tramitaran a partir de la fecha de envio de la
presente notificacion que se menciona en la siguiente seccién 6.

Las suscripciones, las conversiones y los reembolsos de acciones del
Subfondo absorbente no se suspenderan durante el proceso de fusion, con
la excepcion del periodo de cinco (5) dias habiles antes de la fecha de
calculo de las ecuaciones de canje pertinentes.

En la siguiente seccion 6 se exponen otros aspectos procedimentales de la
fusién.

El siguiente calendario resume las principales etapas de la operacién de
fusion:

Notificacion enviada a los accionistas 24/06/2019
Fecha limite para la salida sin gastos 24/07/2019
Plazo de suspension de cinco (5) dias hébiles del 25/07/2019

al 31/07/2019



Célculo de la ecuacién de canje 01/08/2019
Fecha efectiva de la fusion 01/08/2019

Repercusiones de la fusién para los accionistas de los Subfondos fusionados

a. Subfondo absorbido:

Como consecuencia de la fusion, los accionistas del Subfondo absorbido se
convertiran, a partir de la Fecha efectiva de la fusion, en accionistas del Subfondo
absorbente.

La implementaciéon de la fusién no deberia repercutir de forma negativa en los
accionistas del Subfondo absorbido, salvo por el ligero aumento de los gastos
segun las clases de activos, y los gastos de la fusidon seran sufragados de la
manera indicada en la siguiente seccion 7.

El Consejo de administracién considera que la fusion redundard mas bien en
beneficio de los accionistas de los Subfondos fusionados, ya que aumentara la
capacidad de inversion del Subfondo absorbente y permitira al gestor de
inversiones diversificar las inversiones del Subfondo absorbente de forma mas
eficaz.

La cartera del Subfondo absorbido se ajustara a los criterios y las directrices de
inversion del Subfondo absorbente antes de la Fecha efectiva, de forma que todos
los activos de la cartera del Subfondo absorbido seran inversiones aptas para el
Subfondo absorbente antes de la Fecha efectiva de la fusion.

Los costes de transaccion relacionados con los posibles reajustes de inversiones
seran sufragados por el Subfondo absorbido.

Los Subfondos fusionados son subfondos que pertenecen a la misma entidad y, por
ende, los inversores gozaran de una proteccion y unos derechos equivalentes.

Las acciones de las clases pertinentes del Subfondo absorbido se convertiran
automaticamente por acciones de la clase correspondiente del Subfondo
absorbente en la Fecha efectiva de la fusion.

Los accionistas del Subfondo absorbido que sigan manteniendo sus acciones
del Subfondo absorbido en la Fecha efectiva, se convertiran en accionistas de
la clase de acciones pertinente del Subfondo absorbente y, por tanto,
participaran en cualquier aumento del valor liquidativo de esta clase de
acciones.

Asimismo, los accionistas del Subfondo absorbido deben leer detenidamente
la descripcion del Subfondo absorbente que figura en el folleto de SEVEN
UCITS y en el documento de datos fundamentales para el inversor del
Subfondo absorbente antes de adoptar una decision acerca de la fusion.

No se cobrara ningun gasto de suscripcion en el Subfondo absorbente a raiz de la
fusion.



En la Fecha efectiva de la fusidn, no se aplicard ninguna comision de rentabilidad al
Subfondo absorbido si no se registra ningin exceso de rentabilidad del subfondo ni
de las clases con respecto del tipo de referencia mencionado en el folleto.

En caso de exceso de rentabilidad del Subfondo absorbido, la comisién de
rentabilidad —del 10% del exceso de rentabilidad con respecto del tipo de
referencia (EONIA) en relacién con todas las participaciones y del 10% del exceso
de rentabilidad de la clase con respecto del tipo de referencia (EONIA)— no se
aplicara ni abonara a SEVEN CAPITAL MANAGEMENT.

b. Subfondo absorbente:
No se prevé ninguna repercusion derivada de la fusién para los accionistas del
Subfondo absorbente.

Durante la implementacion de la fusion, los accionistas del Subfondo absorbente
seguiran manteniendo las mismas acciones en el Subfondo absorbente que antes
de la operacion, y no experimentaran cambio alguno en relacién con los derechos
vinculados a dichas acciones.

La implementacién de la fusion no afectard la estructura de gastos del Subfondo
absorbente, ni tendra un efecto significativo en su cartera o su politica de inversién.
Ningun coste de transaccion relacionado con los posibles reajustes de inversiones
debera ser sufragado por el Subfondo absorbente.

Esto permitira al gestor del Subfondo absorbente, que se beneficiara de una mayor
capacidad de inversion, realizar una asignacién mas eficaz de las inversiones del
Subfondo absorbente; ademas, podra mejorar las rentabilidades y reducir los
gastos recurrentes a largo plazo.

En la Fecha efectiva de la fusién, no se introducira ninguna modificacion en relacion
con la comision de rentabilidad del Subfondo absorbente. Esta ultima seguira
abonandose y provisionandose con arreglo a lo dispuesto en el folleto, en la seccion
«VIll. Gastos y comisiones».

Criterios adoptados para la valoracién de los activos y los pasivos

A los efectos del calculo de la ecuacion de canje, se aplicaran las normas descritas
en los estatutos y el folleto de SEVEN UCITS, en la seccion «V. Valor liquidativo de
las acciones» para el calculo del valor liquidativo, con el objeto de determinar el
valor de los activos y los pasivos del Subfondo absorbido.

Los ingresos acumulados del Subfondo absorbido, como las cuentas por cobrar, los
intereses devengados y otros créditos vinculados a las inversiones, se transferiran
al Subfondo absorbente en el marco de los activos y los pasivos del Subfondo
absorbido. No se procedera a ningun reparto de los ingresos acumulados entre los
accionistas con anterioridad a la fusién.

Derechos de los accionistas en relacion con la fusion
a. Subfondo absorbido:

Los accionistas del Subfondo absorbido que posean acciones del Subfondo
absorbido en la Fecha efectiva de la fusion recibiran de forma automatica, a cambio
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6.2

de sus acciones del Subfondo absorbido, un determinado numero de acciones del
Subfondo absorbente equivalente al nimero de acciones mantenidas de la clase de
acciones en cuestion del Subfondo absorbido multiplicado por la ecuacién de canje
pertinente que se calculara para cada clase de acciones el 28 de junio de 2019. Si
la aplicaciéon de la ecuacion de canje correspondiente no se traduce en la emisién
de acciones completas, los accionistas del Subfondo absorbido recibiran fracciones
de acciones, hasta una milésima de accién, en la clase correspondiente del
Subfondo absorbente.

No se cobrara ningin gasto de suscripcién en el Subfondo absorbente a raiz de la
fusion.

Los accionistas del Subfondo absorbido recibiran Unicamente acciones nominativas
del Subfondo absorbente, a cambio de sus acciones en el Subfondo absorbido,
puesto que SEVEN UCITS solo emite acciones nominativas.

Los accionistas del Subfondo absorbido tendran los mismos derechos que los
accionistas del Subfondo absorbente a partir de la Fecha efectiva.

Los accionistas del Subfondo absorbido que no estén de acuerdo con la fusién
tienen la posibilidad de solicitar, en cualquier momento, el reembolso de sus
acciones del Subfondo absorbido, durante un periodo de 30 dias naturales a partir
de la fecha de la presente notificacion, de conformidad con y sin perjuicio de lo
dispuesto en el folleto de SEVEN UCITS, al valor liquidativo pertinente, sin que sea
aplicable ninguna comisién de reembolso (con la excepcion de los gastos retenidos
por el Subfondo absorbido para sufragar los costes de desinversién).

b. Subfondo absorbente:

Los accionistas del Subfondo absorbente que no estén de acuerdo con la fusién
tienen la posibilidad de solicitar, en cualquier momento, el reembolso de sus
acciones del Subfondo absorbente o la conversién de sus acciones del Subfondo
absorbente por acciones de otro subfondo de SEVEN UCITS que no participe en la
fusion, durante un periodo de 30 dias naturales a partir de la fecha de la presente
notificacién, de conformidad con y sin perjuicio de lo dispuesto en el folleto de
SEVEN UCITS, al valor liquidativo pertinente, sin que sea aplicable ninguna
comision de reembolso o conversion (con la excepcion de los gastos retenidos por
el Subfondo absorbente para sufragar los costes de desinversion).

Aspectos procedimentales

Aprobacion de los accionistas - no se precisa

Con arreglo a los estatutos de SEVEN UCITS, no se requiere la votacidon de los
accionistas para llevar a cabo la fusién.

Suspension de las operaciones

Las suscripciones o las conversiones en acciones del Subfondo absorbido no se

aceptaran ni se tramitaran a partir de la fecha de envio de la presente notificacion.

Las suscripciones, las conversiones y los reembolsos de acciones del Subfondo
absorbente no se suspenderan durante el proceso de fusién, con la excepcién del
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6.3

6.4

9.1

periodo de cinco (5) dias habiles antes de la fecha de calculo de las ecuaciones de
canje pertinentes, segun se indica en la anterior seccion 2.

Confirmacion de la fusion

Los accionistas del Subfondo absorbido recibiran una notificacion en la que se
confirmara el nimero de acciones de la categoria de acciones correspondiente del
Subfondo absorbente que poseeran tras la Fecha efectiva de la fusion en un plazo
de dos dias habiles a partir de la Fecha efectiva de la fusion.

Publicaciones

La fusién y su Fecha efectiva se anunciaran en la plataforma electrénica central de
publicacién oficial del Gran Ducado de Luxemburgo, el Recueil électronique des
sociétés et associations (RESA), antes de la Fecha efectiva de la fusion. Esta
informacién también se hara publica, cuando la normativa asi lo exija, en el resto de
jurisdicciones en las que las acciones de los Subfondos fusionados sean objeto de
distribucion.

Costes de la fusion

SEVEN CAPITAL MANAGEMENT correra a cargo de los gastos y costes legales,
administrativos y de asesoramiento relacionados con la preparacion y la conclusién
de la fusion.

Fiscalidad

La fusién del Subfondo absorbido con el Subfondo absorbente podria conllevar
consecuencias fiscales para los accionistas. Los accionistas deben consultar con
sus asesores profesionales las repercusiones de esta fusion en sus situaciones

tributarias individuales.

Informacion adicional

Informe de fusién

Deloitte Audit S.a r.l., auditor designado de SEVEN UCITS a efectos de esta fusion,
preparara el informe sobre la fusién que abarcara la comprobacién de los siguientes
puntos:

1) los criterios adoptados para la valoracion de los activos y/o los pasivos con el fin
de calcular las ecuaciones de canje;

2) si procede, el pago en efectivo por accion;

3) el método de calculo para determinar las ecuaciones de canje; y

4) las ecuaciones de canje definitivas.

El informe de fusion que comprende los anteriores puntos 1) a 4) estara disponible,

de forma gratuita y previa solicitud, en el domicilio social de SEVEN UCITS para los
accionistas del Subfondo absorbente y la CSSF a patrtir del 1 de agosto de 2019.
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9.2 Otros documentos disponibles

Ademas de la documentacion de SEVEN UCITS, los accionistas de los Subfondos
fusionados podran obtener en el domicilio social de SEVEN UCITS, previa solicitud
y sin gastos, los siguientes documentos a partir de la fecha de la presente
notificacion:

(a) las modalidades de la fusion establecidas por el Consejo de administracion
que comprenden informacion detallada sobre la fusién, incluido el método de
calculo de las ecuaciones de canje (las «Condiciones de la fusion»);

(b) una declaracién del banco depositario de SEVEN UCITS en la que se
confirma que se ha comprobado que las Condiciones de la fusion se ajustan a
las disposiciones de la Ley de 2010 y los estatutos de SEVEN UCITS; y

(c) el folleto de SEVEN UCITS y el documento de datos fundamentales para el
inversor del Subfondo absorbente.

Si tiene cualquier pregunta a este respecto, péngase en contacto con su asesor financiero o
inférmese en el domicilio social de SEVEN UCITS.
rd =
En Luxembuygo, a 24 de janio de 2019.
/

n nombre del Consejo de administracion
Johann SCHWIMANN

Presidente del Consejo de administracion



Subfondo absorbido

Subfondo absorbente

En un horizonte minimo de inversion de
3 afios, el subfondo tiene como objetivo
lograr una rentabilidad anualizada
superior a la del EONIA capitalizado a
diario, una vez deducidos los gastos de
funcionamiento y gestion.

La meta que se persigue es la
rentabilidad absoluta, con una volatilidad
anualizada comprendida entre el 5% y el
10% en un entorno de riesgo controlado.

El subfondo implementa una estrategia
destinada a construir una cartera de
activos diversificados.

El subfondo invertira fundamentalmente
en titulos de renta fija, sobre todo a
través de derivados, si bien también
podra invertir directamente en valores
mobiliarios.

La parte no invertida se destinara a la
inversion en instrumentos monetarios
(como los titulos de crédito negociables
o TCN).

El algoritmo utilizado representa el
proceso de gestidon cuantitativo aplicado
de manera sistematica por la sociedad
gestora en relacidon con las sefales de
compra y de venta de los productos que
conforman la cartera. Estas sefiales son
el momento (o momentum), el nivel de
riesgo y los indicadores fundamentales.

El subfondo podra posicionarse en largo
0 en corto sobre productos derivados y
contar con apalancamiento.

El proceso de inversién se compone de
dos fases:

En un horizonte minimo de inversion de
3 anos, el subfondo tiene como objetivo
lograr una rentabilidad anualizada
superior a la del EONIA capitalizado a
diario, una vez deducidos los gastos de
funcionamiento y gestion.

El subfondo implementa una estrategia
destinada a construir una cartera de
activos diversificados.

Se trata de un subfondo «long only»
(que adopta Unicamente posiciones en
largo) que puede no contar con
inversion alguna.

Con el fin de conseguir su objetivo de
gestion, el  subfondo invertira
fundamentalmente en titulos de renta
variable y renta fija, sobre todo a través
de derivados, si bien también podra
invertir  directamente en valores
mobiliarios.

Asimismo, podra invertir hasta el 10%
de su patrimonio neto en productos
cuyos subyacentes sean fondos
alternativos.

La parte no invertida se destinara a la
inversion en instrumentos monetarios
(como los titulos de crédito negociables
o TCN).

El algoritmo utilizado representa el
proceso de gestion cuantitativo
aplicado de manera sistematica por la
sociedad gestora en relacion con las
sefnales de compra y de venta de los
productos que conforman la cartera.
Estas sefiales son el momento (o
momentum), el nivel de riesgo y los




i Asignacion: esta fase diaria
nos proporciona la
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2. Senal: esta fase diaria nos indica el
sentido de la posicién, asi como la
conviccién para cada mercado. La
sefial representa la agrupacién de

indicadores fundamentales.

El proceso de inversiéon se compone de
dos fases:

1. Asignacién semestral: esta fase
nos proporciona la exposicién
maxima que deseamos por producto.

Proceso de inversion

Un proceso cuantitativo y sistematico en dos etapas:
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La volatilidad histérica debe mantenerse,
sin excepcion alguna, en una horquilla
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inversor | ABSOLUTE RETURN FUND se dirige a | DIVERSIFIED FUND se dirige a todas las
todas las categorias de inversores que | categorias de inversores que deseen
deseen sacar partido de las oportunidades | sacar partido de las oportunidades de los
de los mercados en un horizonte superior | mercados a través de una gestién de
a 3anos. El subfondo esta destinado a | renta fija en un horizonte superior a
inversores capaces de asumir un cierto | 3 afios. El subfondo esta destinado a
grado de riesgos. inversores capaces de asumir un cierto

grado de riesgos.

Clases EUR-I (cap) EUR-I (cap)

de

acciones | EUR-R (cap) EUR-R (cap)

Gastos | Comision de la sociedad gestora: Comisiones de la sociedad gestora:

Comision de rentabilidad

para cada clase de acciones del subfondo
SEVEN UCITS - SEVEN ABSOLUTE
RETURN FUND: wuna comisiéon de
rentabilidad (gastos de gestion variables)
equivalente al 10% del exceso de
rentabilidad con respecto del tipo de
referencia (EONIA).

Las comisiones variables se abonaran al
gestor al final del ejercicio. Por lo que
respecta al primer ejercicio, la comision de
rentabilidad se aplicara el
31 de diciembre de 2015. Entre  dos
cierres, la provision para las comisiones
variables se ajustara a cada valor
liquidativo por medio de una
dotacién/reversion de provisiones.

El limite maximo de las reversiones de

provisiones sera el importe de las
dotaciones. Las dotaciones se
incrementaran solo si la rentabilidad

sobrepasa el umbral del Ultimo cierre de
ejercicio cuando se abond una comision
variable (o desde el lanzamiento del
fondo).

Asi pues, las comisiones variables se
basan en el principio de cota maxima
(«high water mark»): solo se abonara una
comision al final del ejercicio si la
rentabilidad supera el nivel de la ultima

EUR-I (cap) 1% anual
(impuestos EUR-I (cap) 1% anual
incluidos) EUR-R (cap) 1,5% anual
EUR-R (cap) 1,5% anual
(impuestos Comision de rentabilidad
incluidos) para cada clase de acciones del subfondo

SEVEN UCITS - SEVEN DIVERSIFIED
FUND: una comision de rentabilidad
(gastos de gestién variables) equivalente
al 10% del exceso de rentabilidad con
respecto del tipo de referencia (EONIA).

Las comisiones variables se abonaran al
gestor al final del ejercicio. Por lo que
respecta al primer ejercicio, la comision de
rentabilidad se aplicara el
31 de diciembre de 2015. Entre  dos
cierres, la provisién para las comisiones
variables se ajustara a cada valor
liquidativo por medio de una
dotacidén/reversion de provisiones.

El limite maximo de las reversiones de

provisiones sera el importe de las
dotaciones. Las dotaciones se
incrementaran solo si la rentabilidad

sobrepasa el umbral del ultimo cierre de
ejercicio cuando se abond una comisién
variable (0 desde el lanzamiento del
fondo).

Asi pues, las comisiones variables se
basan en el principio de cota maxima
(<high water mark»): solo se abonara una
comision al final del ejercicio si la
rentabilidad supera el nivel de la Ultima
vez que se abond una comision variable.
El principio de cota maxima se emplea
unicamente como requisito para el pago
de la comisidn de rentabilidad, pero no se
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vez que se abond una comision variable.
El principio de cota maxima se emplea
Unicamente como requisito para el pago
de la comision de rentabilidad, pero no se
utiliza para calcular esta dltima. La
comisiéon de rentabilidad se determina
siempre, en su totalidad y de manera
exclusiva, en funcién del exceso de
rentabilidad del fondo con respecto del
tipo de referencia.

En caso de reembolso, una parte
proporcional de la provision para los
gastos de gestion variables sobre el
patrimonio, constatada a efectos contables
durante la dltima valoracion, se asignara
definitivamente, a prorrata del nimero de
participaciones reembolsadas, a una
cuenta externa especifica. Esta parte
proporcional de los gastos de gestién
variables se abonard al gestor durante el
reembolso.

La base de célculo del EONIA comenzara
en la fecha de suscripcion inicial del
subfondo para el primer ejercicio y se
reiniciara (vuelta a cero) en cada
comienzo de ejercicio para los ejercicios
siguientes, al igual que la rentabilidad del
subfondo. No existe la posibilidad de
«arrastrar» las pérdidas al ejercicio
siguiente (no se aplica el «loss
carryforward»).

Comisiones del Banco depositario y el
Agente de pagos

Como remuneracion por los servicios de
banco depositario que presta a la SICAV,
el Banco depositario recibira de la SICAV
una comision variable anual, pagadera
mensualmente en  proporcién  al
patrimonio de cada subfondo, vy
calculada en funcioén del patrimonio neto
mensual del subfondo a un tipo maximo
del 0,25% con un minimo de 6.500 EUR
por mes para la estructura. Ademas, el
Banco depositario cobrara los gastos de

transaccion  relacionados con las
compras y las ventas de activos.
Comisiones del Agente de

domiciliaciones, el Agente corporativo,
el Agente administrativo y el Agente de
registro

utiliza para calcular esta ultima. La
comision de rentabilidad se determina
siempre, en su totalidad y de manera
exclusiva, en funcién del exceso de
rentabilidad del fondo con respecto del
tipo de referencia.

En caso de reembolso, una parte
proporcional de la provision para los
gastos de gestion variables sobre el
patrimonio, constatada a  efectos
contables durante la lltima valoracién, se
asignara definitivamente, a prorrata del
numero de participaciones reembolsadas,
a una cuenta externa especifica. Esta
parte proporcional de los gastos de
gestion variables se abonard al gestor
durante el reembolso.

La base de calculo del EONIA comenzara
en la fecha de suscripcion inicial del
subfondo para el primer ejercicio y se
reiniciara (vuelta a cero) en cada
comienzo de ejercicio para los ejercicios
siguientes, al igual que la rentabilidad del
subfondo. No existe la posibilidad de
«arrastrar» las pérdidas al ejercicio
siguiente (no se aplica el «loss
carryforward»).

Comisiones del Banco depositario y el
Agente de paqos

Como remuneracién por los servicios de
banco depositario que presta a la SICAV,
el Banco depositario recibira de la SICAV
una comision variable anual, pagadera
mensualmente en proporcién al patrimonio
de cada subfondo, y calculada en funcién
del patrimonio neto mensual del subfondo
a un tipo maximo del 0,25% con un
minimo de 6.500 EUR por mes para la
estructura. Ademas, el Banco depositario
cobrara los gastos de transaccion
relacionados con las compras y las ventas
de activos.

Comisiones del Agente de
domiciliaciones, el Agente corporativo.

el Agente administrativo y el Agente de
registro

El Agente administrativo, por los
servicios de teneduria de la contabilidad
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El Agente administrativo, por los
servicios de teneduria de la contabilidad
y calculo de los valores liquidativos (VL),
recibira una comisiéon variable anual
aplicada por subfondo, pagadera en
doceavas partes al final de cada mes y
calculada en funcién del patrimonio neto
a finales de mes de la estructura al tipo
maximo del 0,25% con un minimo de
650 EUR mensuales para la estructura.

El Agente de domiciliaciones recibira una
comisién variable aplicada para la
estructura, pagadera en doceavas partes
al final del mes y calculada en funcién
del patrimonio neto a finales de mes de
la estructura al tipo maximo del 0,004%
con un minimo de 650 EUR mensuales
para la estructura.

El Agente de registro y de transferencias
recibird una comisién variable anual
aplicada por subfondo, pagadera
mensualmente por cada subfondo en
proporcion a su patrimonio y calculada
en funcién del patrimonio neto del mes
de la estructura al tipo maximo del 0,25%
con un minimo de 600 EUR por mes
para la estructura. Ademas, el Agente de
registro y de transferencias cobrara los
gastos de transaccion relacionados con
las compras y las ventas de activos.

y calculo de los valores liquidativos (VL),
recibira una comision variable anual
aplicada por subfondo, pagadera en
doceavas partes al final de cada mes y
calculada en funcién del patrimonio neto
a finales de mes de la estructura al tipo
maximo del 0,25% con un minimo de
650 EUR mensuales para la estructura.

El Agente de domiciliaciones recibira una
comision variable aplicada para la
estructura, pagadera en doceavas partes
al final del mes y calculada en funcién del
patrimonio neto a finales de mes de la
estructura al tipo maximo del 0,004% con
un minimo de 650 EUR mensuales para la
estructura.

El Agente de registro y de transferencias
recibira una comision variable anual
aplicada por subfondo, pagadera
mensualmente por cada subfondo en
proporcion a su patrimonio y calculada en
funcién del patrimonio neto del mes de la
estructura al tipo maximo del 0,25% con
un minimo de 600 EUR por mes para la
estructura. Ademas, el Agente de registro
y de transferencias cobrard los gastos de
transaccion relacionados con las compras
y las ventas de activos.

PERFIL
DE
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Y
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